OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu RELPOL S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego RELPOL S.A., (Spétka)
z siedzibg w Zarach przy ulicy 11 - go Listopada 37 (kod pocztowy 68-200), sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), sktadajgcego sig z:

— Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego po stronie
aktywow i pasywow sume: 110 820 tysiecy ziotych (stownie ztotych: sto dziesie¢
milionéw osiemset dwadziescia tysiecy),

— Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujgcego strate netto w kwocie 9 050 tysiecy ztotych (stownie ziotych: dziewiec
milionéw piecédziesiat tysiecy),

— Rachunku przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku, wykazujacego zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 10 555
tysigcy ztotych (stownie ztotych: dziesie¢ milionéw pigéset pieédziesiat piec tysiecy),

— Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku, wykazujacego zwigkszenie kapitatdw wiasnych o kwote
39 955 tysiecy ziotych (stownie ziotych: trzydziesci dziewieé milionéw dziewiecset
pigcdziesiat piec tysiecy),

- Dodatkowych informacji i objasnien.

Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie opini o jego rzetelnosci,

prawidtowosci i jasnosci oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzgdzenia.
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- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg
o rachunkowosci,

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowaliSmy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg
pewnos¢ do wyrazenia miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu finansowym i stanowigcych
podstawe jego sporzgdzenia ksiggach rachunkowych. W szczegéinosci badanie obejmowato
catosciowg ocene sprawozdania finansowego oraz sprawdzenie, w duzej mierze w sposéb
wyrywkowy, dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, oraz zbadanie poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i ocene zasadnosci dokonanych oszacowan.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe; i
finansowej RELPOL S.A. na dzier 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajgcymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259).

Dotyczy: RELPOL S.A.
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Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsza kwestie:

Podczas badania stwierdziliSmy, ze Spétka posiada akcje Ponar-Wadowice S.A. Kurs
tych akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych na poczatek okresu objetego niniejszym
sprawozdaniem wynosit 9,75 zt. za akcjg. Do dnia 31 grudnia 2008 roku obnizyt sie do
1,90 zt za akcjge. Warto$¢ ksiggowa jednej akcji Ponar-Wadowice S.A. obliczona na
podstawie sprawozdania skonsolidowanego za IV kwartat 2008 roku wyniosta 2,68 zt za
jedng akcje. Spotka zaktualizowata wartos¢ posiadanych finansowych akcji Ponar-
Wadowice S.A. do wysokosci tej wartosci ksiggowej na koniec 2008 roku w cigzar
wyniku finansowego. Aktualizacie do wartosci wediug kursu gieldowego na dzien
31 grudnia 2008 roku odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny, przyjmujac, ze
prawdopodobnie ma ona charakter przej$ciowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego poniesionych strat
podatkowych ujawniono na podstawie planéw Zarzadu odnoénie przysztego dochodu
podlegajacego opodatkowaniu. Szacunki wskazuja, ze Spotka bedzie poprawiaé swoje
wyniki | w przysziosci wykaze dochod podatkowy pozwalajacy na rozliczenie aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. W przypadku nie potwierdzenia szacunkéw
Zarzadu konieczne bedzie dokonanie odpisu aktualizujgcego wartosé ujawnionych
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Marek Dobek
'

y f/m»é | Aol D6,

Biegty’'Rewidert nr 10326/7604 Biegly Rewident nr 10294/7580

Wiceprezes Zarzgdu
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Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149

Bydgoszcz, dnia 27 kwietnia 2009 roku
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